Cyms /.

Kanuraju 1eCoBJ16JIT, XOPOHI'6 OPYYJIAJTHIH YP AIUTHUH Y3YYIITYYA

I1.Xapranrysa /J{oxrop(Ph.D.), npodeccop/




AryyJra:

1. Kamuran ToCeBIeT, YP alllTHilH Y3YYIATYY
e DpraH Toiex xyramnaa (PBP)
o Ammrt 6aiigieia naackce (Pl)
* [[»B3p eneeruitn yH? 11PHD /NPV/
* OreexuiiH 701001 XyBb (IRR)

2. XOepeHre OpyynalThlH IIHHIBIP raprajit



1. Oprau Tenernex xyramaa /PBP/

* AHXHEBI XOPOHI'6 OpPYYJIAJITHIH 3apjiaa Oyp3H HOXOX
Xyramaar X3JIHD.

AHXHBI X6POHI'® OpYYJIaJAT

PBP=

’KyuH 115B3p MOHT'6H ypcrai

Ye TyTMBIH XOpOHT® OpyyJIalT /MOHTOH ypcra/ Kurg Oul OoIr:
PBP = AHXHBI XepeHre opyynaiT - JKuiniH 1pB3p MOHTOH ypcrai 1,
JKunmiiH B3P MOHTeH yperan 2, JKWiMiH 13B3p MOHTOH ypceran 3 ...,



1. Oprau Tenernex xyramaa /PBP/

Tocoan L

0 1 2 24 3

| | | | |

| | L |

CF, -100 10 60 100 &0

XepeH;z I:)algzﬁaﬂTHH _ 100 _ 9 O ‘ (I) 5 O
B P = 2 + @0/80 = [2.375years

IPI3H TOJOIN0X XyramaaHbl Japaax eHJA0pP AYHTIH MOHIOH ypCraJjyya OaiHa.



1. Oprau Tenermex xyramaa /PBP/

Tecean S
o 118z
| 1 |
CF, -100 70 100 "30 20
Xepenre opyynaar C2  -100 . 0O 20 40

PBP = 1 + @050 = [1l6ears



JPI3H TOJOIA0X XyramaaHbl JaByy TaJl

1. Too1o00J101 S3HTUMH, OUIT0X0 I, Xs10ap

2. X3P3IAd OHIep

JPI3H TOJOIrI6X XyramaaHbsl CyJ TaJ

1. MeHrenuu uar xyrauaaHbl YHD LDHUAWT
TOOLJIOTTYH.

2. DpI3H TeNergex XyralaaHsl Japaax MOHIOH
yPCrajbIl OPXUTIYYIIIar.



1. 9pran Teaeraex xyramaa /PBP/

Tecea L O 1 2 3
| 10% | | L
| | | L
CF, -100 10 60 80
PVcF, -100 9.09 49.59 60.11
Xepenre opyyraar C2  -7100 -00.91 - 18.79

PBPr = 2 + 1932 /60.11 = 2.7%un

[IUCKAYHTBIH XYYI TOOIICOH 3PI3H TOJ6I16X Xyramnaa/



JlaByy Taa: PBP [ miCcKayHTBIH XYY TOOIICOH Y€/

1. MeHrenui ar xyraaaHsbl YH? [DHUUAT TOOIICOH
2. Toouonoxon xsa0ap

3. XepeHre opyyJaaThlH ©HOOTHIH LPBAIP YH? L[PHUIH
COpOr YTITbII TOOOIAOITYH

Cya taa: PBP /MTACKAYHTHIH XYY TOOILICOH Yeu/

1. XepeHre opyynajThbIH OHOOTHUIH I[3B3P YHS LIPHUMH 3apUM
3€pAT YTIIBII OPXUTAYYJIaar

2. pI>H TOJOJITHHH XyralaaHbl JapaaX MOHIOH YpPCTraJbIl

TOOIAOITY M



2. Amurt canmieia uauaekc /Pl/

e XapuilaH XxamMaapalryd XepeHre OpyyJlailThlH TOCIYYAUUT COHIOXO/I alllvIiaaar.
» XamruuH eHaep Pl-Taii TeCIuir COHTOHO.
e Amurt OalianbiH uHAeKC Pl > 1 601 Tecauir XaparKyyasx 00JIOMKTOM.

n _CFg
Pl = OpoxX MOHI'6H ypCcrajyy/blH 6H6OTMIMH YH3 I3H3 _ “t=1(1 4t
- AHXHBI X6POHI'6 OPYYJIAJIT Io
pJ — OpoxX MOHTeH ypcrayuyy/iblH 6HOOTMIH YH3 LI9H3

['apax MOHIOH ypCrajayyAblH OHOOIUMH YHS 1I9H3 |

CF — MenreH ypcraui;



2. AIirT OalUIbIH MHIEKC

Hacraa axui. buasag tecen xaparkyyisx 300 000.0 terperuiin
CAHXYYTHMH HOOLTAN. AJIMUT Hb X3PAKYYJISX B3 ?

Tecen NPV XOPOHT® OPYYIAIT Pl
A 230,000.0 200,000.0 1.15

B 141,250.0 125,000.0 1.13

C 194,250.0 175,000.0 1.11

D 162,000.0 150,000.0 1.08

[IIniiasap raprant: XapsB Pl >1 6o Tecauiir
X3PArKYYJIH), X3p3B PI<1 0o tarran3aHa.



2. AIirT OalUIbIH MHIEKC

Hacraa axui. buasag tecen xaparkyyisx 300 000.0 terperuiin
CAHXYYTHMH HOOLTAN. AJIMUT Hb X3PAKYYJISX B3 ?

Tecen NPV XOPOHT® OPYYIAIT Pl
A 230,000.0 200,000.0 1.15

B 141,250.0 125,000.0 1.13

C 194,250.0 175,000.0 1.11

D 162,000.0 150,000.0 1.08

Kurnscsn nyngax WAPI Too11o0mx, TYYHIIC_XaMIUH UX TOCITUUT COHTOHO.

WAPI (BD) = (1.13*(125))/300 + (1.08*(150))/300 = 1.01



3.11pB3p eneeruiin yus mud (NPV)

* TocCauurH UPI3AYHUH OPOX MOHTOH YPCTadyyIAblH OHOOTHUMH YHD IIPHAIC aHXHBI
XOPOHI'® OPYYJIAITHII XacCHA.

* XOPOHI® OPYYJIAITHIH TOCIUUH MOHIOH YPCraj Hb X3BUUH YEJI OPOX MOHTOH
yPCTaJIblH 6HOOTUMH YH) 1[PHA3C aHXHBI XOPOHI'® OPYYJIAITHIH X3MKIIT Xacu
TOOITHO.

* XapuyH TOCIWIH MOHTOH ypcrai Hb Xx3BUKH Oyc yen NPV Hb opox ypcranbia
OHOOIMMH YH)D 1IHIAC rapax ypCcrajablH 6HOOTMUH YHD [IDHUMT Xacd TOOIHO.



3. OHeerniin mBIp YH? 1RH? /NPV/

1l363p onoeozunn yus uyanis. NPV /Net present value/
r- kanumanvin opmeoz, 10 — anxuvl xoponze opyynaim

Toecauitn NPV>0 6aiiBaJ Too1iHO
Xamruiin engep NPV aBHa.



NPV Tecimiin opox, rapax MOHIoH ypcraayyabi
OHOOIUHH YH), IPHUUH HUIJIO0IP

NPy =S
< (@+r)
" CF

NPV — -
S (1+r)

lo — anxnwvl xeponze opyyranm



3. OHeerniin WIBIP YH? 1PHD /NPV/

Tocoa S: L 0010H S TOCT00C COHIOJT XHHX 001 S
TOCJAMIH COHTOH X3PIIKYYJIH).

0 1 2 3
e ||
-100.00 10 60 80
9.09 - ‘
49.59 -

60.11 -



4.0Oreeo:xkuiin 1oTooa xyBb (IRR)

* OreeXniiH JOTOOJ XyBb Hb OPOX MOHI'OH YpPCTaIyyIblH ©OHOOTHMHMH YH)
I[PHUNT aHXHBI XOPOHI'® OpYYIAJITTall TIHLYYJLK OyH XOpOTayylaJThiH
XYBb X3MIKI).

* OreeXuilH J0TOOJI XYBMHI KallMTAJIBII ©PTOI, XaMIMiH Oara ereeXKuilH
XyBb, JHWCKAyHTbIH XYYTAOM XapbLyyJ/K JOYTHOJIT TapraHa. OreexkuiiH
JI0TOOJ] XyBb Hb KaIUTAJILIH OPTre6C OHIOP YEI TOCIUUI XIPITKYYJIIH),
Oara yeJ TaTraja3aHa.



- r-auCKayHTbIH xyy, NPV-?

Sty

BRRY NPV = 0 ye paxsb IRR

N
% 1+-)t



OreexXuiiH 10TOO0/I XyBb Hb MOHI'OH YPCTaIyyJbIH OHOOTUMH YHI LIIDHUUT aHXHbI
XOPOHT® OPYYIaITTal TIHIYYIK Oyl XOPOTAYYJIANThIH XYBb X3M¥XK3).



(I) IRR =7 i IB
-100.00 10 60 80

DV, -

3V2 .

:)V:-3 <




2. KanuTaja TecoBJI6JIT, KAIUTAJBIH 6PTOr

YpT XyramaaHbl CaHXYYXWIT, XOPOHI'® OpYYIaJThlH I[MIMWABID Trapraxaj KaluTAIbIH ©pTer TOOLOX
maapjuiararaidl. KanurajablH epTer Hb XOpPOHI® OpYyyJlaldT XUUCHIIP OJIOX ereex, allllTMiH XaMIHhilH Oara
TYBIIMH IOM. XOpPOHI® OpyYyJITTald X0JIOOOTON HMpIAYHI Ouil 00JOX MOHI'OH ypCrajbil TOJIOBIOX YW
QKWUIUIaraar Kanuraia TOCOBIIOJT TIHD. YPT Xyranaar XepeHTe OPYYJIAIT Hb UX XIMKIIHUM 3apIall, XOPOHTUNH
59X YYCB3p IIaapaarajar Tyjad OOJOMKUT XyBWJIOAPYYABIT TOJOPXOMIIXK, ITUHKWIDK, COHTOJIT XHUUXD/ KamuTall
TOCOBJIOJITUMH aprayjajbll alluriaHa. XepeHI'e OpPYYJIAIThIH TOCOJ, KAUTAI TOCOBJIOITHUWH IPOLECC, Ye

aryyu:

TecnuiiH 30pWIIro
Tecen 0onoBCcpyyIaiIT
TecnuiH MUHXUIT?

TecmuilH MBI raprait

1 GRS

Tecei X3parKyyadaT, XSIHAIT

XOpOHre OpYYJIAIThIH TOCIUHH MOHTOH YPCTATYY:

1. AHXHBI XepeHTre opyyJait: /TecIuiiH HUUT 3apAai, XOpeHTUilH epTer/

2. YHn axusiaraaHsl [PBIP MOHTOH ypcrall: /TaTBapbiH Japaax 13BIp alur + DI, MeHTeH Oyc 3apaan/

3. OIICuiiH MOHI'6H ypcrail. /XepeHre 0OpiyylIaaThiH YeI TOOLOTA0HO0/



3. X0pOHIe OpYyYyJaJThIH YP AIUTHHH Y3YYIITYYA

Hacrama axxuin: “AAA” KOMIIAaHUMH XOPOHTO OPYYJIAITHIH TOCIUINH MOHTOH yPCrall OrerjieB. XOpOHTo
OpyyJIaIThIH ToCTUHH MoHTeH ypcraina NPV, PBP y3yyisaTuidr Toonox, YHJIH) YY.

DKun MeHreH ypcran | XoporayyiajiTelH [OHOOTUMH YHD L[PHD
XYY TyBIHH 15%, /PV/ PBP Pl
/(A +r)"
0 (100,000,000)
1 60,000,000
2 80,000,000
3 40,000,000
4 30,000,000
NPV

XoporayyiaaiaThliH XYYHUN TYBIIMH 15 XyBb 001 X0pOHT® OpYYIaldThIH TOCIUNUT YHADK, IIUWIBIp raprata yy. Teciauiin
spraH Teneraex xyramaa /PBP/, [1aap eneeruiin yHs 1133 /NPV /; Amurt 6aianeia unaekcuiir /Pl/ onxo yy.



3. X0pOHIe OPYyYyJaaJThIH TOCJTHMAH MOHIOH YPCraJ, YP allruidH Y3YYJIJITYYA

Hacram axxui: “AAA” KOMIIAaHUHH XOPOHTO OPYYJIAITHIH TOCIUINH MOHTOH yPCrall orerjieB. XOpOHTo
opyyaanTeiH TocaniitH MeHreH ypcrainja NPV, PBP y3yymantuiir Toomox, yH3JIHS VY.

DKun | Menren ypcran
Terpern
0 (100,000,000)
1 60,000,000
2 80,000,000
3 40,000,000
4 30,000,000

Kanuraneia eprer 15 xyBb 001
XOPOHT'® OPYYHAITHIH TOCITUUT

YHOJDK, IIUUABIP rapra yy.

DKun ~ [MenreH ypcran [XopornyynaanTbiH TYBIIMHOHEOT HitH YHD 1IDHD
15%, 1/(1 + )"
0 (100,000,000)
1 60,000,000
2 80,000,000
3 40,000,000
4 30,000,000

Tecnuiin menreH ypcraisin NPV = 56160,000, PBP=1.5 w1, ToCIUUT X3parKyyadXx 00JTOMKTOM.




3. X0pOHIe OPYyYyJaaJThIH TOCJTHMAH MOHIOH YPCraJ, YP allruidH Y3YYJIJITYYA

Hacram axxui: “AAA” KOMIIAaHUHH XOPOHTO OPYYJIAITHIH TOCIUINH MOHTOH yPCrall orerjieB. XOpOHTo
opyyaanTeiH TocaniitH MeHreH ypcrainja NPV, PBP y3yymantuiir Toomox, yH3JIHS VY.

DKun | Menren ypcran

TOrpern
0 (100,000,000)
1 60,000,000
2 80,000,000
3 40,000,000
A 30,000,000

Kanuraneia eprer 15 xyBb 001
XOPOHT'® OPYYHAITHIH TOCITUUT
YHOJDK, IIUUABIP rapra yy.

DKun ~ [MenreH ypcran [XopornyynaanTbiH TYBIIMHOHEOT HitH YHD 1IDHD
15%, 1/(1 + )"
0 (100,000,000) [1.000 (100,000,000)
1 60,000,000 |1/1.15=0.870 52,200,000
2 80,000,000 |1/(1.15)?>=0.756 60,480,000
3 40,000,000 |1/(1.15)3=0.658 26,320,000
4 30,000,000 |1/(1.15)4=0.572 17,160,000

NPV=56,160,000

Tecnuiin menren ypcransiH OLYL(NPV) = 56160,000, 3TX (PBP)=1.5 »xwui1, TocIuir Xap3rKyyasXx 00JI0MKTOM.




2. XOpOHre opyyialT, TOCIUNH Yp allllriiH Y3YYIATYY

Hacraa axua 1. “Ouup” KOMIIAHUJ XOPOHIe® OPYYJIAITHIH TOCIUNH 3 XyBUJOap Oaliraa Oereena aib
HATHHUT X3PAKYYIIRX 0070MKTON. TOCTYYIUIH aHXHBI XOPOHTO OPYYJIAIT, MOHTOH YPCTallyy/l OTOT/IOB.

Kna TarBapbiH 1apaax MOHIOH YpcraJi
A ToceJ b Tecen B Tecen
AHXHBI XOPOHI6 OPYYJIAJT 2500000 2500000 2500000
1 1250000 250000 800000
2 1000000 750000 800000
3 750000 1000000 800000
4 250000 1500000 800000

a. Tecnuiid 3praH Tenernex xyramaa (PBP)
b. I1PB3p eneernitd yu? maH3 (NPV), Kanmuransa eprer K=9%

C. Ammrt 6aitmieia uaAekcuir (Pl) TomopXxoiimk, Tece IMMHKIITIY XK,

aJIb TOCIUNT X3PITKYYJIAX Hb AIUTITal OOJIOXBIT TOJOPXOMIIHO VY.



3. XepoeHre OpyynaJThIH TOCIMKWH YP AlTUKWH Y3YYJIIATYYIUUT TOOIIOOTIHO VY.

Jacraa amui

: “Ouup” KOMITAHUJ XOPOHre OPYyYIaldThIH TOCIUWH 3 XyBwiOap Oaiiraa OGereej ajb

HATUMT X3PArKYYIdX 00710MKTOW. TecayyauilH aHXHbI XOPOHT® OpYYJIaIT, MOHI'OH yPCrallyy ererioes.

A.b, B Tec/IMiiH X0POHI'0 OPYYJIAJITBIH YP AIUTHIH Y3YYJIITYYA MSIH.TOT
A Teoecea b Tecea B Tocea
ATecen | /(1 +r)" PV brecen | 1/(1+ )" PV Brecen [1/(1 + r)" PV
Kun
AHXHBI 2500000 2500000 2500000
XOPOHTO
OpyyJHaT
1 1250000 250000 800000
2 1000000 750000 800000
3 750000 1000000 800000
4 250000 1500000 800000
NPV 244 712.89689 195,439.08975 91,775.91168
3.333~ 3 xwun 4.05 cap, 3.125~ 3 xwun 1.52 cap,
PBP 2.333~ 2 sxua 4.05 cap, 3 xwua 121.5 xoHor 3 xxuin 45.6 XoHOT

2 xuia 121.5 xoHor

Pl

1.097

1.078

1.0367




Baspnanaa. ©



